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Аннотация: в данной  статье рассматриваются особенности определения реальной рыночной 

стоимости предприятия (бизнеса) доходным подходом, который основан на прогнозировании 

потенциала дальнейшего роста доходности. Одним из критериев оценки стоимости экономического 

субъекта является анализ его финансово экономического состояния. В статье отражены 

аналитические возможности бухгалтерской отчетности и рассмотрены основные элементы анализа 

финансового экономического состояния предприятия (бизнеса) для целей прогнозирования денежных 

потоков. 
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Основной нормативно-правовой базой, регулирующей оценку стоимости предприятия (бизнеса) 

доходным подходом, является федеральный закон №135 "Об оценочной деятельности в Российской 

Федерации", а так же федеральные стандарты оценки "Общие понятия оценки, подходы и требования к 

оценке" (ФСО №1), "Цели оценки и виды стоимости" (ФСО №2), "Оценка бизнеса" (ФСО №8). 

Метод дисконтирования денежных потоков является популярным методом выявления стоимости 

предприятия (бизнеса). Главное преимущество данного метода заключается в большой глубине и 

детальности расчетов. С его помощью возможно проведение оценки при наличии нестабильных 

финансовых потоков. 

В настоящее время прогнозирование долговременного потока дохода, получаемого предприятием, 

затруднено сложившейся недостаточно устойчивой экономической ситуацией. Из этого следует, что 

вероятность неточности прогноза повышается пропорционально долгосрочности прогнозного периода. 

Методология прогнозирования долговременного потока дохода, получаемого предприятием, 

включает следующие этапы: 

1) Определяется длительность прогнозного периода; 

2) Определяется стабильность денежных потоков предприятия. 

Если потоки стабильны, то, в этом случае, применяется метод капитализации со сроком в один год. В 

противоположном случае, если потоки не стабильны, то применяется метод дисконтирования со сроком 

в несколько лет. 

3) Производится сбор внутренней  информации, предоставляемой предприятием - бухгалтерская 

отчетность предприятия, отчет о финансовых результатах.   

4) Производится сбор внешней информации - маркетинговые исследования, экономическая ситуация 

на рынке и так далее; 

5) Выбор методов прогнозирования; 



Прогнозирование - это своего рода способ предвидения, который использует накопленный ранее 

опыт и текущие допущения по поводу будущего, с целью его определения. Можно сказать, что это 

обоснованное суждение, связанное с возможными состояниями объекта в будущем, об альтернативных 

путях и сроках его существования[1]. 

Под методами прогнозирования понимается совокупность приемов и способов мышления, 

позволяющих на основе анализа ретроспективных данных, внешних и внутренних связей объекта 

прогнозирования, вывести суждения, с определенной степенью достоверности, относительно будущего 

развития объекта. 

Способность точно оценить, сколько ожидается доходов, является жизненно важным для успешного 

построения годового бюджета, оценки дефицита бюджета и оценки потенциальных направлений для 

роста денежных потоков предприятия. 

6) Присваивание веса и высчитывание вероятности денежных потоков. 

К Российской оценочной практике более подходят среднесрочные и краткосрочные прогнозы потоков 

доходов, так как нестабильность экономической ситуации снижает степень точности долгосрочных 

прогнозов. 
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