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Аннотация: в статье рассмотрены общие подходы к раскрытию сущности банкротства 

предприятия. Дается определение банкротству как финансовому явлению, анализируются и 

описываются финансовые риски, которые характеризует его реализацию или приближение. 

Описываются и анализируются признаки банкротства предприятия и причины, которые разделяются 

на внутренние и внешние. Сформулированы выводы. 

Abstract: the article describes the general approach to the disclosure of the essence of bankruptcy. The 

definition of bankruptcy as a financial phenomenon, analyzes and describes the financial risks that characterize 

its implementation or approximation. It describes and analyzes the features of bankruptcy and the reasons for 

that are divided into internal and external. Formulated conclusions. 
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Постановка проблемы исследования 

Предприятия в сложных сегодняшних условиях экономического развития сталкиваются с 

трудностями, которые приводят к снижению их финансовых показателей. Тем не менее, предприятия 

практически постоянно рассматривают возможности избегания кризиса и приближения к банкротству. 

Такой процесс связывается с оптимальностью принимаемых финансовых решений и тем самым 

снижением вероятности реализации риска банкротства предприятия. Между тем рассмотрим и 

проанализируем несколько подходов к раскрытию признаков банкротства предприятия. 

Во-первых, определим банкротство предприятия как явление или процесс, связанный с реализацией 

катастрофических рисков [2], таких как риск снижения финансовой устойчивости и снижения 

ликвидности предприятия. Соответственно, банкротство – это, прежде всего, реализация рисков. Как 

определяется действие риска, по каким финансовым результатам. Риск может быть в виде 

недополучения запланированной выручки от реализации, в виде неполучения запланированной прибыли, 

в виде потери крупной суммы капитала предприятия. Риск можно охарактеризовать как действие, 

приводящее предприятие к определенным материальным, денежным потерям. Риски имеют достаточно 

широкую классификацию, но автор рассмотрит важные финансовые риски, связанные с деятельностью 

предприятия и расчетом по его долгам. 

Риск снижения финансовой устойчивости выражается в превосходстве заемного капитала над 

собственным, и при этом предприятие испытывает серьезную нехватку именно собственных средств. 

Финансовая устойчивость характеризует степень зависимости предприятия от внешних источников 

финансирования его деятельности [3]. С научной точки зрения, в финансовой структуре капитала 

собственный капитал должен превышать заемный, и при этом не должна снижаться рентабельность 

деятельности предприятия. Приблизительно соотношение собственного к заемному капиталу, как 

считают экономисты, должно быть 60 к 40. Предпочтительно превышение собственного капитала над 

заемным. 

Между тем заемный капитал может превышать собственный капитал, но при этом должна не 

снижаться рентабельность деятельности предприятия. Заемный капитал предприятие привлекает с целью 

увеличения рентабельности и суммы собственного капитала. При нарушении научной трактовки 

финансовой устойчивости, привлечении большей части заемного капитала, снижении рентабельности 

собственного капитала предприятие получит кредитный риск, то есть невозможность рассчитываться 

своевременно по привлеченным кредитным ресурсам. За невыполнение своевременно кредитных 

обязательств предприятие вынуждено будет выплачивать различные виды неустоек, что еще больше 

усугубит его финансовое состояние. В такой ситуации возможно пролонгирование кредитного договора 

по условиям сроков и суммы погашения долгов. Повышение финансовой устойчивости зачастую не 

удается нормализовать в короткие сроки, так как необходимы источники погашения вырастающей 

задолженности. В создавшейся ситуации предприятие должно рассматривать способы повышения доли 

собственного капитала в общей финансовой структуре капитала. Только лишь при изменении в 



оптимальную сторону структуры капитала предприятие может сформировать нормальную финансовую 

устойчивость. 

Риск снижения ликвидности предполагает снижение способности погашать краткосрочные 

обязательства оборотными активами [5]. Оборотные активы в данной ситуации являются источником 

активов, погашающих обязательства при определенных оговорках. Если речь идет об общей сумме 

оборотных активов, то они должны превышать сумму краткосрочных обязательств более чем в два раза. 

Но оборотные активы состоят еще из запасов, дебиторской задолженности и денежных средств. 

Наиболее интересен показатель соотношения покрытия краткосрочных обязательств дебиторской 

задолженностью и денежными средствами в сумме. Показатель такого расчета может быть абсолютно 

соответствующим нормативным установленным значениям. Особо следует подчеркнуть, что такое 

суждение может быть, только если сумму дебиторской задолженности вернут в срок, и она не будет 

задержана потребителем продукции. Если же потребитель продукции не рассчитается своевременно, то 

это приведет к снижению способности погашать краткосрочные обязательства. Соотношение денежных 

средств к сумме краткосрочных обязательств также должно соответствовать определенному значению, 

если получаемая расчетная сумма ниже, то следует формировать вывод о том, что у предприятия не 

хватает достаточно высоколиквидных активов для выполнения краткосрочных обязательств. 

Во-вторых, к основным признакам банкротства можно отнести неспособность предприятия 

рассчитываться по долгам в течение трех последних месяцев, и второй признак – превышение суммы 

обязательств над суммой активов [1]. Автор обращает внимание на срок – последние три месяца, это 

именно об этом говорится выше, подтверждая мысль, что если у предприятия возникают финансовые 

трудности, то необходимо решать вопрос о пролонгации долгов и возможности применения других мер 

финансовой санации. В любом случае превышение суммы обязательств над активами предприятия это 

прямой путь к банкротству. В данной ситуации возникает вопрос о квалификации управляющего 

персонала предприятия, правильности и своевременности проведения финансового анализа. В 

отношении управленцев следует выделить, что эффективный менеджмент это результат эффективного 

управления, то есть разработки и применения правильных оптимальных решений. Тем более что эти 

решения будут касаться непосредственно будущего предприятия [4]. В данных ситуациях рекомендуется 

учеными-экономистами разрабатывать и применять систему антикризисного финансового управления 

при угрозе банкротства. 

В-третьих, изучая практическую сторону признаков банкротства, следует подчеркнуть, что на их 

образование и состояние влияют не только внутренние факторы предприятия, но и факторы внешней 

среды. К внутренним факторам, ведущим к банкротству предприятия, относятся: неэффективное 

руководство, низкая квалификация руководителей, некачественность проведения финансового анализа, 

умышленное доведение предприятия до банкротства. К внешним факторам можно отнести: политическая 

и экономическая ситуация в государстве и мировой экономике, изменение законодательства, 

поставщики, потребители, рынок труда, конкуренты и другое. 

Наиболее важнейшими факторами внешней среды следует считать политическую и экономическую 

ситуацию в государстве и мировой экономике. Экономические макроэкономические показатели, 

принимаемые внутри государства, являются базой для финансового планирования деятельности 

предприятия на определенный период. Если в государстве имеются проблемы, связанные с инфляцией, 

безработицей, и они не поддаются желаемому регулированию, то тогда и деятельность предприятий 

будет достаточно проблематичной. Это также связано и с показателями ставок на кредитные ресурсы 

коммерческих банков. Дорогие кредитные ресурсы приводят к торможению экономического развития 

предприятия, руководство которого понимает, что стоимость и сумма привлеченных кредитных ресурсов 

относится к постоянным затратам себестоимости продукции. Рекомендуется в структуре себестоимости 

продукции снижение доли постоянных затрат, в противном случае это может привести к реализации 

производственного риска и впоследствии к кредитному риску. 

Темпы развития мировой экономики напрямую воздействует на темпы развития и предприятия, так 

как процессы глобализации интеграции получили высокое развитие. Сегодняшняя мировая экономика 

это совокупность хозяйств отдельных стран, регионов, которые взаимосвязаны, и изменения в одних 

экономиках мира приводит и к изменениям других экономик. Определенно можно подчеркнуть, что 

факторы и условия внешней среды однозначно влияют на деятельность предприятия. 

В заключение можно отметить, что банкротство – это явление, которое характеризует реализацию 

финансовых рисков. Основными из финансовых рисков являются – риск снижения финансовой 

устойчивости и снижения ликвидности. К признакам банкротства относят: неплатежеспособность 

предприятия погашать долги в течение последних трех месяцев, превышение обязательств предприятия 

над его активами. Причинами доведения предприятия до банкротства могут быть как внутренние, так и 

внешние. Причем значимость этих факторов неумолимо одинакова, так как неэффективное руководство 

предприятием может довести до банкротства, также и экономическая нестабильность может привести к 

такому же результату. В связи с этим для предотвращения и предупреждения реализации финансовых 



рисков и непосредственно риска банкротства рекомендуется руководству предприятию рассматривать и 

формировать систему антикризисного финансового менеджмента, которая при качественной ее 

реализации будет предотвращать причины банкротства [6]. 
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